POSLOVNA POLITIKA | INVESTICIONI CILjEVI FONDA
ZA PERIOD 2006-2008. GODINA

I Uvodna razmatranja

Upustanje u utvrdivanje poslovne politike i investicionih ciljeva
Fonda za navedeni period pored onog $to je ve¢ utvrdeno za 2006. godinu
zahtjeva u najmanju ruku i poznavanje zakonskih pretpostvki za transformaciju
PIF-a, §to u ovom trenutku nije poznato, jer ovi zakonski propisi nisu doneseni.
Posto se transformacija PIF-ova mora zavrsiti upravo u posmatranom
periodu, nepoznavanje osnovnih pretpostavki i zahtjeva koji ¢e se pojaviti pred
PIF-ovima, dovodi nas kao profesionalce u Drustvu za upravljanje PIF-om, da u
pokuSaju da ponudimo srednjoro¢nu poslovnu politiku i investicione ciljeve do
2008. godine ulazimo u veoma rizicne procjene bez realnog osnova, koje su
gotovo u domenu slobodnih procjena, ali neophodno je da se upustimo bar u
razmatranje smjernica za upravljanje Fondom u navedenom periodu.

Il Investicioni ciljevi Fonda
Osnovni investicioni ciljevi Fonda u periodu 2006-2008. godina su :

1. Obezbijediti stabilan trend povecanja imovine Fonda
2. Obezbijediti likvidnost Fonda
3. Zavrsiti transformaciju Fonda

lll Poslovna politika Fonda

Da bi ostvarili ovako postavljene investicone cilieve Fonda u periodu 2006-

2008 godina, neophodno je voditi poslovnu politiku koja se ogleda kroz :

1. Restruktuiranje portfelja Fonda u skladu sa postavljenim ciljevima.

2. Kupoprodaju akcija uz razuman rizik u cilju ostvarivanja prihoda
Fonda na razlici cijena akcija.

3. Maksimalno angazovanje u upravama i/ili na skupstinama preduzeca
iz portfelja Fonda na ostvarivanju strategije razvoja i rasta
preduzeca.



Iz svega prethodno reCenog Fond ¢ée teziti da u portfelju Fonda na kraju
posmatranog perioda ostanu HOV emitenata iz slijedeéih djelatnosti :

Poste i telekomunikacije

Proizvodnja i snabdijevanje elektricnom energijom i gasom
Proizvodnja derivata nafte

Finasijsko posredovanje

Proizvodnja prehrambenih proizvoda i pi¢a

Proizvodnja hemijskih proizvoda

Proizvodnja metalnih proizvoda

Trgovina na veliko imalo
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IV Zavr$sna razmatranja

Na realizaciji investicionih ciljeva i poslovne politike Fonda u periodu
2006-2008. godina mogu znacajno uticati promjene u makroekonomskoj politici,
a posebno promjena zakonske regulative koja direktno uti¢e na rad drustva i
Fondova.

Za ocCekivati ja da ¢ée se na osnovu definisanih investicionih ciljeva i
politike Fonda u pomenutom periodu promjeniti struktura portfelja Fonda kako
kvantitativno tako i kvalitativno, a takode je za oCekivati i da ¢e u posmatranom
periodu do¢i do transformacije Fonda.



